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YENILENEBILIR ENERJI, TUMUYLE IYI BIR
YATIRIM MIDIR? *

Yenilenebilir enerji yatinmlari, ABD, Ingiltere ve Avrupa'daki fosil yakitlardan cok daha
iyi geri donisler sagliyor, ancak buna ragmen toplam yatirim hacmi, iklim degisikligini
azaltmak icin gerekli olanin yakininda degil. Bu rapor, Imperial College London ve
Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan buglin yayinlanan ve bes ve 10 yillik bir slire
boyunca enerji yatirimlarinin geri dénls oranini belirlemek icin borsa verilerini analiz
eden yeni arastirma bulgularini gésteriyor.

Calisma, Almanya ve Fransa'da yenilenebilir yatinmlarin bes yillik bir stre zarfinda
%178,2, fosil yakit yatirimlari icin ise %-20,7 ile sonug verdigini ortaya koydu. Birlesik
Krallik'ta da bes yil boyunca yesil enerjiye yapilan yatirnmlar, fosil yakitlar igin sadece
%8,8'e kiyasla %75,4'luk getiri elde etti. ABD'de fosil yakitlar icin %97,2 iken,
yenilenebilir kaynaklar %200,3 getiri saglad.

Yesil enerji stoklari da fosil yakitlardan daha az degiskendi. Petrol ve gaz ¢okerken, bu
tlir portfoyler pandeminin neden oldugu kargasa sirasinda ayakta durdu. Ancak, en
blaylk veri setini saglayan ABD'de, analiz edilen yesil enerji portfoylindeki ortalama
piyasa dederi, fosil yakit portféyl icin ortalama piyasa degerinin dértte birinden daha
azina ulasti. Bu deder, hidrokarbonlar igin 9.89 milyar dolar iken yenilenebilir enerji
kaynaklari igin 2.42 milyar dolar tutarindaydi.

Imperial College iklim Finansmani ve Yatinm Merkezi Direktérii Charles Donovan ve
raporun bas yazari sunlar séyledi: “Geleneksel bilgelik, fosil yakitlara yatirnm yapmanin
yenilenebilir enerjiye yatinm yapmaktan daha karli oldugunu soyliyor. Geleneksel
bilgelik yanlistir”.

Son yillarda ve aylarda fosil yakit piyasalarinda goérilen kaosa ragmen, Donovan, bircok
yatinmcinin  hidrokarbonlari birakmakta zorlandigini sdyledi. Donovan ayrica,
yenilenebilir kaynaklardan gelen etkileyici getirilere ragmen, bu rakamlarin ekonomiyi
karbondan arindirmak ve iklim degisikligini hafifletmek igin “gereken yatirim seviyesine
yakin bir yerde tetiklenmedigi” konusunda da uyardi. Bu, diin IEA'dan ayri bir raporda
ele alinan bir noktaydi. Bu, enerjiye toplam kuresel yatinnmin, blyik 6élglide koronavirls
krizinin bir sonucu olarak, gectigimiz yila kiyasla %20 (neredeyse 400 milyar $)
disecegini gosterdi. IEA, disisli hem 6lceginde hem de hizlihdinda sasirtici, enerji
glvenligi ve temiz enerji gegisleri igin ciddi potansiyel gikarimlar olarak nitelendirdi. IEA,
salginin yan etkileri olan daha disuk enerji talebi, daha disuk fiyatlar ve faturalarin
6denmemesindeki artisi sucladi.

Gorlinise gobre olumlu getirilerine ragmen, yenilenebilir enerji yatirimlarinin neden
nispeten distk kaldigina cevap olarak, Imperial College raporu, bilylk varlhk
yoneticilerinin ve emeklilik fonlar gibi kurumsal yatirrmcilarin su anda sahip olunan
yenilenebilir piyasalardan daha derin likidite gerektirdigini belirtti.
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