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ELEKTRIK FIYATLARI, KUR VE OYUNLAR

Soylemler her zaman gergekleri yansitmayabilir. “Zayif TL ihracati arttirir, ithalati
dasuarar”, “Elektrik fiyatlari sanayiciyi carpti”, “Enerji zammi sektoért zorluyor” gibi
haberleri sik sik okumak mumkin. Bu Q raporunda tim bu sdylemlere sirasiyla
bakilacaktir.

ABD’'nin celik ithalatina uyguladigi vergilere karsi Turkiye'deki celik Greticilerinin ¢cok
bluyuk tepki vermemesi bir merak konusuydu. 15 Mayis 2018 tarihli Dinya Gazetesi
haberinde Celik Ihracatcilari Birligi Baskani Adnan Aslan “Yassi sicakta %25 vergiye
ragmen ihracat yaptik. ABD ic piyasasinda fiyatlar cok ylkseldi. Eski antidampingler var
ve bunlarla birlikte seviye %34’e geliyor. Ona ragmen ihracat yapilabilecek gibi
gozikliyor” acgiklamasinda bulundu. Diger taraftan, kur artisi ile ihracatin artmasi
beklenirken, ihracatcilarin da kur artisina “dur” denilmesini istedigi haberleri cikti.
Turkiye Ihracatcilar Meclisi Baskani Mehmet Biiyiikeksi “Kur artisini ihracata katki olarak
goérmiyoruz, tam tersine ekonominin gerektirdigi kur bizim agimizdan daha énemlidir”
diyor.

10 Mayis 2018'de ise “Sanayiciyi elektrik carpti” haberleri ile son donemde devreye
giren “Son Kaynak Tedarik Tarifesi” ile ilgili sikayetler yer almaktaydi. Sanayicinin
o0dedigi ylksek elektrik bedelleri, ABD'ye %34 vergi ile bile gelik satisini mimkin kilan
fiyat marjlari ve ihracatcinin kur artisini ihracata katki olarak gérmedigi aciklamalarini
birlikte dederlendirmek gerekiyor.

Bu Q raporunda birden gok kaynak kullanildi:

e Aylik elektrik tretim verileri TEIAS web sitesinden (eski veriler, 2017 verileri),

e Dis ticaret istatistikleri TUIK sitesinden,
e Kur verileri TCMB elektronik veri sisteminden,

e Sanayi elektrik fiyatlari DOSIDER bilgi bankasindan

alindi. 12 aylik hareketli korelasyon igin Microsoft Azure platformunda R calisma sayfasi
yazildi.

2018 Mayis ayi itibari ile ABD dolari cinsinden, Turkiye Cumhuriyeti'nin en dlstk sanayi
elektrik fiyatlar kaydedilmistir. 1 Agustos 2017’de sanayide elektrik fiyatinda TRT payi
(%2) da kaldinlmisti. Sanayici yaklasik 40 kurusa elektrik tuketirken, konut ve
meskende 46 kurus civarinda elektrik kullandigini unutmamak gerekiyor. Asadidaki
tabloda tim vergiler dahil fiyatlar gérilmektedir.
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Sanayi Elektrik Sanayi Elektrik
ABD/TL (krs/kWh) ($cent/kwh)

2014 Ocak 2,22 0,31 13,95

2015 Ocak 2,33 0,34 14,63

2016 Ocak 3,01 0,37 12,20

2017 Ocak 3,74 0,36 9,54

2018 Ocak 3,78 0,40 10,59

2018 Mayis 4,4 0,40 9,09

2018 Mayis ayi itibari ile sanayi elektrik fiyatlari, tim sanayilesmis Ulkelerin ortalama
elektrik fiyatlarinin altinda bir rakama duiserek 9 cent’e kadar gerilemistir. Hatta Cin'de
sanayi fiyatlar bile 14,2 cent/kWh civarindadir. Tlrkiye'ye benzer piyasaya sahip olan
Polonya’da bu rakam 17 cent'tir. Tlrkiye sanayicisi kendi dengi Ulkelerin neredeyse
yarisi fiyatina (vergiler dahil) elektrik kullanmaktadir. Bu durum TUrkiye'nin, ABD’nin
%34'e varan celik vergi ve cezalarina ragmen, tim dinya ile rekabet ederek ABD’ye
mal satabilecedine dair bir ipucu vermektedir.

Ikinci kisimda ise Tirkiye'de elektrik talebine en yakin seyreden veri olan elektrik
dretiminin, ABD dolar kuru, Tdrkiye'nin toplam mal ve hizmet ithalat ve ihracat verileri
ile iliskisine bakilacaktir. Bunun igin ise 2014 Ocak ayindan itibaren 12 aylk hareketli
donemlerde bu iliski incelenecektir. Elektrik, anlik Giretim ve tiketime konu oldugu igin
ithalat ve ihracatini ayirirsak dogrudan talebe denk olacaktir.

Turkiye elektrik tretiminin ekonomik veriler ile iligkisi
(Onceki 12 aylik ddnemde korelasyon)
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Elektrik Gretimi, genel olarak mevsim sicakliklarindan da etkilendigi igin, belirli
dénemlerde ddviz kurunun etkisi zannedilen hareketler aslinda mevsimsel iklimlendirme
talebinden kaynaklanabilmektedir. Ayni sekilde, elektrikte dodalgaza bagimlilik da bir
unsur olarak dederlendirilse de, daha dnceki dénemlerde bu iliskinin gligli olmamasi
disundurtctdir. Grafikten cikarilan sonuglar ise soyledir:

- Kur ile elektrik tretimi Eylil 2017'ye kadar genelde pozitif ilintilidir. (kur artar,
elektrik Gretimi artar; kur dlser, elektrik Gretimi dlser)

- Ithalat ile elektrik retimi iliskisi Ekim 2016’ya kadar net degilken, o tarihten bu
yana dolar bazinda gticlu bir pozitif iliski gérialmusttr.

- Ihracatile olan iliski de ayni déneme kadar negatif iken daha sonra zayiftir.

Yani, son dénemde ithalat ile elektrik talebinin ayni yonde hareket ettigi gézlenmektedir.
Hatta elektrik talebi ihracattan ¢ok ithalatla pozitif, ayni yonlq, ilintilidir. Sebep-sonug
icin ise bu analiz yeterli degildir. Elektrik fiyatlari ucuzladikca ithalat neden artmaktadir?

Enerji fiyatlarinin dolar cent olarak ucuzlama doénemi ile ithalatin artisi benzer
dénemlere denk gelmektedir. Elektrik ve dodalgaz fiyatlarinin dolar cinsinden dismesi,
hem cari acigi hem katma degerli Gretimi, hem de blitce dengesini etkileyebilir. Benzer
sekilde, kurakliktan dolayi talep artisinin dogalgazdan elektrik Gretimindeki artis ile
karsilanmasi da yukaridaki grafigin sebeplerinden biri olabilir. Fakat enerji fiyatlar
distikce katma deder lUretme baskisi kalmamaktadir, kendiliginden %?25'leri asan
marjlar olusmaktadir ve bu da bir bagimhlik iliskisi gostergesi olabilir.

Bu raporda yer alan goriisler Calisma Grubu iiyelerimize ait olup, DEK-TMK’nin resmi goriisii degildir. Rapordan kaynak
gosterilmek sarti ile alint1 yapilabilir. Raporun tamami ya da bir kismi izinsiz yayimlanamaz.
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